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Berdasarkan data indeks harga saham sektoral yang diterbitkan oleh

Bursa Efek Indonesia pada tahun 2022, sektor teknologi mengalami
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eksposuf di sektor teknologi oleh sejumlah manajer investasi dan hedge

fund sepanjang tahun 2022.



Gambar 1.2
Rata-Rata Return Saham Perusahaan Sektor Teknologi yang
Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2019 — 2023
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suatu saham tinggi maka harga saham perusahaan akan meningkat,

begitupun sebaliknya sehingga jumlah return saham dapat dijadikan



panduan bagi investor dalam pengambilan keputusan investasi. Salah satu
cara untuk mengurangi risiko adalah dengan mempertimbangkan beberapa

faktor yang mempenga

ruh'gtrn saham seperti menganalisa laporan
yhit kur Kinerj
P/

‘Keuangan untuk mengukur Kinerja

M estasi. (:‘;’
e "’\'

@n tingkat ¢ :“'u g-lebih

gan yang

dan pertu 0 Na—P iti e—nf
terhadap return saham sudah pernah dllakukan sebelumnya, seperti

penelitian yang dilakukan oleh Meilinda dan Destriana (2019) menyatakan




bahwa the proportion of profit margin earning before interest, taxes and
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kebangkrutan yang tinggi (Christy, 2018). Debt to equity ratio (DER) yang

tinggi dapat mengurangi ketertarikan investor akan saham perusahaan




tersebut. Penelitian tentang pengaruh debt to equity ratio (DER) terhadap

return saham sudah pernah dilakukan sebelumnya, seperti penelitian yang

dilakukan oleh Avishadewi ”‘ Sulastiningsih (2021) yang menyatakan
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Return on Asset (ROA), Total Asset Turnover (TATO) dan Price to Book

Value (PBV) Terhadap Return Saham”.
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1) Untuk mengetahui pengaruh the proportion of profit margin earning

before interest, taxes and depreciation (EBITDM) terhadap return saham

pada perusahaan sektor te ﬁ 0gi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

2) Untuk mengetahu' aruh current fatio (CR) terhadap-return saham
e |
pada perusahaan s 5 u'o‘@- di =?‘F" fek“Indonesia.
\ ‘ g S
arUh-de equity,ratio (DER ..r»"'r-' eturn

{ er ‘ ¥ ' ,g
maﬂaamkt@ /

ang terdaftar di Bursa Efek

kinerja Ketangan—dengan melihal_kema asio Keuangan dalam

UN MG b b b
ini diharapkan bisa menjadi salah satu referensi dan informasi bagi

penelitian selanjutnya mengenai pembahasan return saham.




11

2) Manfaat Praktis
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sehingga investor tertarik untuk menanamkan modalnya kepada perusahaan

yang berdampak pada return saham.
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Penggunaan teori sinyal (signaling theory) pada penelitian ini didasari
dengan the proportion of profit margin earning before interest, taxes and

depreciation (EBITDM), current ratio (CR), debt to equity ratio (DER),
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semakin besar pembiayaan yang dilakukan perusahaan dengan hutang dan

dapat meningkatkan risiko kebangkrutan sehingga debt to equity ratio
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(DER) yang tinggi dianggap sebagai sinyal negatif (bad news) oleh investor.
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investasi yang harus dihadapinya. Return merupakan salah satu faktor yang

memotivasi investor berinvestasi dan juga merupakan imbalan atas
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keberanian investor menanggung risiko atas investasi yang dilakukannya
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bunga, pajak dan penyusutan. The proportion of profit margin earning

before interest, taxes and depreciation (EBITDM) digunakan untuk



17

mengevaluasi kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba dari
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kewajiban jangka pendeknya atau kekurangan modal dalam membayar

kewajiban jangka pendeknya, maka current ratio (CR) mampu
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menunjukkan sejauh mana aktiva lancar menjamin pembayaran dari
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menggunakan asetnya untuk menghasilkan pendapatan dengan cara
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beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Variabel penelitian yang

digunakan adalah total assets growth, current ratio, total assets turnover
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dan price to book value sebagai variabel independen dan return saham
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independen dan return saham sebagai variabel dependen. Teknik analisis

yang digunakan adalah regresi linear berganda. Hasil penelitian ini
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menunjukkan bahwa variabel current ratio (CR) dan total asset turnover

(TATO) tidak berpengaruh terhadap return saham sedangkan return on

investment (ROI) dan delli equity ratio (DER) berpengaruh positif
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berganda. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel current ratio
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(CR) berpengaruh negatif terhadap return saham sedangkan return on

asset (ROA) berpengaruh positif terhadap return saham.
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on asset (ROA) berpengaruh positif terhadap return saham sedangkan debt
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to equity ratio (DER) dan earning per share (EPS) tidak berpengaruh
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market value to book value of equity dan earnings yield sebagai variabel

independen dan return saham sebagai variabel dependen. Teknik analisis
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beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2015-2019,
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