PENGARUH PROFITABILITAS, FREE CASH FLOW, UKURAN
PERUSAHAAN, ARUS KAS, DAN PRICE TO BOOK VALUE TERHADAP
RETURN SAHAM PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2019-2021

Abstrak

Return saham adalah keuntungan yang akan diperoleh perusahaan, individu,
atau sebuah instansi dari hasil kebijakan investasi yang dilakukannya. Return dan
risk memiliki hubungan yang kuat, karena jika risiko tinggi maka return yang
diperoleh akan tinggi juga, begitu juga sebaliknya bila return yang diterima
rendah maka semakin rendah juga risiko yang akan dihadapi. Penelitian ini
bertujuan untuk mengetahui pengaruh profitabilitas, free cash flow, ukuran
perusahaan, arus kas, dan price to book value terhadap return saham perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2021.

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan Manufaktur yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia tahun 2019-2021 yang berjumlah 191 perusahaan.
Sampel pada penelitian ini diperoleh sebanyak 124 perusahaan. Metode penentuan
sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode purposive sampling.
Teknik analisis data yang digunakan adalah teknik analisis regresi linear
berganda.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa free cash flow dan price to book value
berpengaruh positif terhadap return saham, sedangkan profitabilitas, ukuran
perusahaan, dan arus kas tidak berpengaruh terhadap return saham. Penelitian
selanjutnya diharapkan untuk menggunakan variabel-variabel lain, agar lebih
memberikan informasi kepada para investor dalam pengambilan keputusan
berinvestasi.

Kata kunci: arus kas, price to book value, profitabilitas, return saham,
ukuran perusahaan.
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